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Stellantis performance Stellantis : Un potentiel de croissance significatif

“ Des perspectives prudentes mais solides malgré un contexte difficile
Les perspectives pour Stellantis, bien qu'ajustées a la baisse pour 2024, restent prometteuses
20 a moyen terme. Malgré une année 2023 marquée par les pénuries de semi-conducteurs et
I'inflation persistante, les performances de Stellantis ont surpassé celles de la majorité des
concurrents mondiaux. Pour 2024, les prévisions ont été révisées a la baisse de 11%, reflétant
: une vision plus prudente sur le constructeur et I'environnement économique global.

Révisions des estimations et valorisation attractive

Action Stellantis Les prévisions indiquent une baisse des volumes de 10% pour le premier semestre 2024 et une
diminution du chiffre d'affaires de 12,6%, atteignant 86 milliards d'euros. La marge
Source : Bloomberg au 10/07/2024 opérationnelle (MOP) est estimée a 10,1%, en bas de la fourchette annoncée par Stellantis.
Cependant, une amélioration séquentielle est attendue dés le second semestre, avec une MOP
Données Financiéres de 10,6%, soutenue par des lancements de nouveaux produits et des réductions de co(ts.
Bonnéeslprodiy Malgré une baisse significative du titre (-33% depuis mars 2024), la valorisation de Stellantis
z::;::sr;tli::m.m s reste trés attractiv? avec un PE .2024e inférieur é} 4.Qx. Ce décalzj\ge par rapport 'aux
boursiere (M€) fondamentaux suggére une perception encore trop négative du marché, laquelle pourrait se
(T&’;g)ib'”q““y 28383 corriger avec une exécution solide et une meilleure visibilité. La situation financiére du
Extrémes 12 mois 15.88. 2716 constructeur est saine, avec un cash net de 27 milliards d'euros attendu a fin 2024, ce qui
€ permet de maintenir une politique de retour a I'actionnaire favorable.
Flottant (%) 71
Performance % im 3m 12m
Perf. Absolue -10.2 -26.4 121 Une approche méthodique et visionnaire des enjeux
2:;2 rel. Indice 94 27.8 06 Dans le cadre du plan stratégique « Dare Forward 2030 » déployé en Mars 2022, Stellantis a
Pert. rel. 63 55 136 annoncé vouloir doubler son revenu bancaire net d'ici la fin de la décennie, passant de 2,9
g;::;:;"’es TP VYISO miIIIi'arc,Is d‘guros en2021a5,8 milliards d'euros. Les' zf\va!ncées de Stel}antis dans I'électrifi.cation
CA (ME) 176 854 ;?; 185 906 et I'intégration de la technologie dans les grands utilitaires en 2024, illustrent son ambition.
EBITDA (M€) 25071 26738 28437 ) Lo o ) .
EBIT courant (M€) 18351 19833 2137 Stellantis maintient des objectifs financiers ambitieux :
RNpg (M€) 14129 14780 15105 e Doubler le chiffre d'affaires net pour atteindre 300 milliards d'euros a I'horizon 2030,
BPA (€) 4.66 513 5.53 tout en maintenant une marge opérationnelle courante a deux chiffres,
DNA (€) 1.56 154 1.66 e Générer plus de 20 milliards d'euros de Free Cash Flow industriels en 2030,
P-E(x) 3.9 35 33 e Maintenir un ratio de distribution des dividendes de 25 a 30% jusqu'en 2025 et
P/B () 06 05 04 racheter jusqu'a 5% des actions ordinaires en circulation.
Rendement (%) 8.6 8.5 9.2
FCF yield (%) 15.1 19.6 20.8
XE;E;SA ” (l’i Of 2; Theése d’investissement
VE/EBIT courant (x) 15 13 11 Les synergies et l'efficience des opérations de Stellantis devraient lui permettre de se
Gearing (%) 29 26 23 positionner durablement parmi les constructeurs automobiles les plus performants. La
Dette nette/EBITDA 11 1 09 perception du marché sur les enjeux technologiques, encore sous-estimée, devrait évoluer
(,fixt Events positivement avec les nouvelles annonces et les résultats.
25/07/2024 H1 Results
31/10/2024 Q3 Sales Le premier semestre 2024 marque un point bas pour Stellantis. Cependant, nous anticipons une

reprise significative du titre dés le second semestre, conditionnée a une exécution parfaite par
le management. Nous prévoyons un rebond soutenu par de nouveaux produits, des réductions
de colts et une amélioration des parts de marché, maintenant ainsi notre objectif de
surperformance, avec un objectif de cours abaissé a 25 euros.
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