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BNP Paribas vs SX7E performances BNP Paribas : Un potentiel de croissance significatif

Résultats solides au T2 et une guidance 2024 conservatrice
BNP Paribas a dépassé les attentes au T2 2024, avec un bénéfice net de 3,4 milliards d'euros,
en hausse de 1,6 % par rapport a 2023 et 16,8 % au-dessus du consensus. Les revenus ont

W atteint 12,27 milliards d'euros, soit 3 % au-dessus des prévisions, portés par la performance des
marchés actions. Avec un bénéfice net de 6,5 milliards d'euros au S1 2024, la banque a confirmé
ses objectifs pour I'année, jugés conservateurs.

Une valorisation attractive malgré des fondamentaux solides
Malgré une solide performance financiere et des perspectives de croissance positives, I'action
Source : Bloomberg au 27/08/2024 BNP Paribas reste sous-évaluée par rapport a ses pairs. Le titre se négocie a seulement 0,72

=== Action BNP Paribas Indice SX7E

fois les fonds propres tangibles au 30 juin 2024, alors que la banque vise un retour sur fonds
Données Financiéres propres tangibles (RoTE) de 11,5 % a 12 % d'ici 2025. La valorisation actuelle ne reflete pas
pleinement les solides fondamentaux de la banque, offrant ainsi un potentiel de revalorisation
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significatif pour les investisseurs.
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(EMQ ) La direction continue de démontrer une approche méthodique face aux défis du secteur,
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ottant (%) d'euros ont été réalisées au T2 dans le cadre d'un programme global de 400 millions d'euros,
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perf. Absolue 9.4 10.8 18.4 contribuant ainsi a un effet de levier positif entre la croissance des revenus et des dépenses.
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P/ANC (x) o7 06 06 Négociations exclusives pour l'acquisition d'AXA IM
ROE (%) 9.3 9.9 10.4
BTV (1) 08 07 07 BNP Paribas a entamé des négociations exclusives pour acquérir AXA IM, qui gere environ 850
ROTE (%) 104 1 115 milliards d'euros d'actifs a fin 2023. Cette acquisition, d'un montant de 5,1 milliards d'euros,
Rendement (%) 6.9 7.6 83 renforcera significativement ses capacités en gestion d'actifs, créant un acteur majeur en
CET1-B3.0 (%) Europe pour la gestion de I'épargne a long terme. La finalisation est prévue pour I'été 2025,
Leverage Ratio 12.9 12.6 12.9
Tier 1- B3.0 (%) avec un impact de -25 points de base sur le ratio CET1 et un rendement sur capital investi
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attendu de plus de 18 % dés la troisieme année, grace aux synergies générées.
31/10/2024 Q3 Results

Theése d’investissement

La solide performance de BNP Paribas au T2 2024 confirme la robustesse de ses fondamentaux, appuyée par une gestion efficace des colts et
une diversification des revenus. Sous-valorisé, le titre présente un potentiel de revalorisation significatif, renforcé par une politique de
distribution généreuse et I'acquisition d'AXA IM, qui devrait libérer des synergies et améliorer les bénéfices. Avec un potentiel de hausse de 27.4
% et une recommandation d'achat réitérée, BNP Paribas reste une valeur slre pour 2024 et au-dela dans le secteur bancaire européen.
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