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Focus sur les indicateurs

Le chiffre de la semaine

Un oeil sur la géopolitique

L’agenda de la semaine

Semaine en dents de scie sur les marchés actions alors que l’on entre dans le vif du sujet du côté des résultats
d’entreprises. Les marchés actions US signent de nouveaux records avec un S&P 500 en hausse de près de 24%
depuis le début de l’année, à 5 864 points. Le VIX revient sous les 19 points. Le rendement du 10 ans US
remonte à 4,14%. Parmi les résultats d’entreprises, ASML est venu jouer les trouble-fêtes au sein des semi-
conducteurs en affichant un carnet de commandes de 2,6 milliards $ au 3ème trimestre contre 5,4 milliards $
attendus par le consensus. Le titre a dévissé de 15,6% dans la foulée. Autre mastodonte européen, LVMH
décroche de 6% en annonçant une baisse de ses ventes de 3% en données organiques sur le 3ème trimestre,
notamment impactées par le ralentissement en Chine. Également impactés par la faiblesse de la demande en
Chine, les cours de l’or noir dégringolent de près de 5% sur la semaine. L’or quant à lui franchit la barre des 2
750 $, aidé par les tensions au Moyen-Orient et l’incertitude qui plane à l’approche des élections américaines.
Le Bitcoin remonte autour des 68 000 $ aidé par la position pro-bitcoin de Trump s’il venait à l’emporter le 5
novembre alors que les sondages donnent les deux candidats au coude-à-coude.

0,25% : Comme attendu, la BCE a baissé ses taux d’un quart de point à l’issue de sa réunion du 17 octobre.

La Banque centrale chinoise (PBOC) a également baissé ses taux de 0,25% ce matin.

France : Inflation de septembre en baisse à 1,1% sur un an contre 1,2% attendu et 1,8% en août.

Allemagne : Indice Zew du climat des affaires d’octobre en hausse à 13,1 vs 10,2 attendu et 3,6 en septembre.

Zone euro : Indice Zew du climat des affaires en octobre en hausse à 20,1 vs 16,9 attendu et 9,3 en septembre.

Production industrielle d’août en hausse à 1.8% comme attendu et contre -0,5% en juillet.

Inflation de septembre en légère baisse à 1.7% sur un an contre 1.8% attendu et 2.2% en août.

Etats-Unis : Ventes au détail de septembre en hausse à 0,4% contre 0,3% attendu et 0,1% en octobre.

Inscriptions hebdomadaires à l’assurance chômage en baisse à 241k contre 260k précédemment.

Production industrielle de septembre en baisse à -0,3% contre -0,1% attendu et 0,3% en août.

Japon : Inflation de septembre en baisse à 2,5% contre 3% en août.

Chine : PIB du 3ème trimestre en légère baisse à 4,6% comme attendu et contre 4,7% au 2ème trimestre.

Production industrielle de septembre en hausse à 5,4% contre 4,6% attendu et 4,5% en août.

Ventes au détail de septembre en hausse à 3,2% contre 2,5% attendu et 2,1% en août.

Israël poursuit son offensive à Gaza et au Liban après la mort de Yahya Sinouar, chef du Hamas et considéré
comme l’architecte des attaques du 7 octobre. En parallèle, la résidence de Benjamin Netanyahu a été ciblée
par une attaque de drone lancée par le Hezbollah depuis le Liban. Si aucune victime n’est à déplorer, cela
relance la crainte d’un embrasement dans la région avec des représailles possiblement plus importantes
d’Israël face à l’Iran après les tirs de 200 missiles balistiques qu’a subi l’Etat hébreu sur son sol début octobre.

Indice de confiance des consommateurs dans la zone euro en octobre le 23/10, PMI d’octobre au Japon, dans
la zone euro, au Royaume-Uni et aux Etats-Unis le 24/10, décision de Moody’s sur la note de crédit de la
France et indice de confiance de l’Université du Michigan d’octobre le 25/10.
Résultats d’entreprises attendus cette semaine : L’Oréal, Air Liquide, Carrefour, Kering, Michelin, Accor,
Danone, Dassault Systèmes, Hermès, Orange, Renault, Unibail, Vinci, SAP, Boeing, Tesla.
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Equity Indexes Close RSI 14 D* % Boll* ADX*

Dow Jones 43'276          0,96% 4,01% 14,74% 68 70% 26

S&P 500 5'865            0,85% 4,08% 23,65% 66 73% 29

Nasdaq 100 20'324          0,26% 4,59% 22,85% 61 63% 21

Russell 2000 2'276            1,87% 3,20% 13,08% 63 63% 16

TSX (S&P/TSX Composite) 24'823          1,44% 4,84% 18,93% 79 87% 33

EuroStoxx 50 4'986            -0,35% 2,58% 10,49% 54 38% 18

Stoxx 600 524,99         0,58% 1,51% 9,71% 57 66% 13

CAC 7'613            0,46% 1,68% 1,09% 54 46% 9

DAX 19'657          1,46% 4,97% 17,22% 67 70% 28

SMI 12'327          1,42% 2,36% 10,65% 62 75% 14

FTSE 8'358            1,27% 0,58% 8,25% 57 74% 12

IBEX 11'925          1,75% 1,90% 17,12% 62 64% 25

FTSE MIB (Italy) 35'204          2,61% 4,22% 15,33% 67 82% 15

Nikkei 38'982          -1,58% 12,90% 51,58% 53 38% 13

Shanghai Composite Index 3'262            1,36% 20,03% 10,10% 63 53% 49

HSCEI 7'472            -1,42% 20,98% 31,72% 55 33% 30

Kospi 2'594            -0,12% 0,50% -2,85% 49 56% 14

IBOV 130'499       0,39% -3,31% -1,66% 43 37% 10

MSCI EM 1'155            -0,38% 5,92% 13,65% 56 44% 30

Gold 2'721            2,44% 5,91% 32,18% 72 96% 30

Silver Spot 33,72            6,90% 9,82% 42,48% 69 100% 20

WTI Crude Oil Fut. 69,22            -8,39% -2,77% -1,65% 45 22% N/A

Brent Fut. 73,06            -7,57% -0,87% -3,73% 45 22% 18

EUR/USD 1,0867 -0,64% -2,22% -0,69% 31 13% 34

USD/JPY 149,53 0,27% 5,00% 5,31% 64 87% 27

EUR/CHF 0,9399 0,24% -0,17% 1,03% 45 22% 14

Dollar Index 103,493 0,59% 2,58% 1,27% 70 86% 34

Libor 3M 4,85 0,00% -4,48% -13,15% 8 21%

Euribor 3M 3,20 0,69% -8,02% -18,03% 27 32%

10Y US 4,08 -0,43% 11,99% 3,90% 69 99%

10Y Europe 2,36 -4,28% -1,76% -6,27% 50 43%

10Y Germany 2,18 -3,66% 1,87% 5,61% 58 81%

10Y France 2,90 -4,61% 1,47% 11,68% 55 59%

10Y Greece 3,02 -5,47% -2,77% -2,42% 50 53%

Barclays Global Aggregate 477,70 0,00% -2,27% 2,14% 38 37% N/A

Itraxx Main 55,20 -2,65% 4,69% -10,11% 48 39% 14

Itraxx Xover Gen 299,29 -2,75% 4,75% -7,62% 43 13% 12

CDX IG 51,19 -1,03% 3,36% -12,43% 49 41% 15

CDX EM 97,20 0,06% -0,28% 0,47% 47 31% 16

Vol implicite US (S&P) (1M) (VIX) 18,03 -11,88% 2,39% 36,59%

Vol implicite EU (SX5E) (1M) (Vstocks) 17,25 -6,58% 4,05% 19,04%

Vol implicite US (S&P) (12M) 15,78

Vol implicite EU (SX5E) (12M) 15,04

Skew S&P 500 (3M Vol 90%-110% Spread) 10,34 -4,95% -0,94% 13,72%

Skew SX5E (3M Vol 90%-110% Spread) 9,09

Merrill Lynch GFSI Index -0,01 -125,00% -133,33% -87,50%

Baltic Dry Index 1576,00 -12,88% -17,10% -24,70%

Bitcoin 68419,60 8,60% 13,77% 51,62% 60 64% 20

Ethereum 2643,01 7,57% 12,72% 11,69% 60 74% 24

Données au :

RSI: Les valeurs supérieures à 70 et inférieures à 30 indiquent respectivement un prix en sur-achat ou en sous-achat.

% Bollinger: Les valeurs inférieures à 0% et supérieures à 100% indiquent que le prix dépasse d'un écart type sa moyenne mobile.

ADX: Les valeurs inférieures à 20 indiquent une faible tendance, plus la valeur est élevée, plus la tendance est forte. Au-delà de 50, la tendance est très forte.
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